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Ledelsespategning

Ledelsen aflaegger hermed arsrapport indeholdende arsregnskab for moder-
selskabet Grenbech & Sgnner A/S, koncernregnskab med pengestremsop-
gerelse samt ledelsesberatning for 2009,

Regnskaberne giver et retvisende billede af moderselskabets og koncernens
aktiver og passiver, finansielle stilling, resultat samt koncernens pengestrem-

me, og redegerelsen i ledelsesberetningen er retvisende.

Arsrapporten opfylder lovgivningens krav og indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Ledelsespategningen er afgivet den 17. maj 2010.
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Jens Hogsberg Kristensen statsautoriseret revisor 3

Revisors erklaering

Revisionspategning

| vor egenskab af uafhaengig statsautoriseret revisor, har vi revideret arsregn-
skabet for moderselskabet Grgnbech & Sgnner A/S og koncernregnskabet
med pengestrgmsopggrelse for 1. januar - 31. december 2009, som er

udarbejdet i henhold til begrebsrammen i arsregnskabsloven.

| overensstemmelse med almindeligt anerkendte revisionsprincipper, herun-
der danske revisionsstandarder i det omfang, dette ma anses for foreskrevet i
lovgivningen, har vi ansvaret for - og har tilrettelagt samt udfert revisionen
med henblik p& - at erklaere, hvorvidt &rsregnskabet og koncernregnskabet er
uden veesentlige fejl eller mangler. Under revisionen har vi ud fra vurdering af
vaesentlighed og risiko efterpragvet grundlaget og dokumentationen for de heri

indeholdte informationer.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Det er vor konklusion, at arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, og at de i arsrapporten indeholdte regnskaber giver et
retvisende billede af moderselskabets og koncernens aktiver og passiver,

finansielle stilling, resultat samt koncernens pengestrammme.

Revisors udtalelse om ledelsesberetningen
Vor gennemlaesning af ledelsesberetningen har ikke givet anledning til

bemaerkninger.

Revisionen er afsluttet den 4. marts 2010.

Jens Hggsberg Kristensen
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Selskabsoplysninger for Grgnbech & Sgnner A/S

Adresse

Hjemsted
CVR-nr

Binavne

Bestyrelse

Direktion

Revision

Tilknyttet virksomhed

Aktiekapital

Ejerforhold

Scandiagade 25
2450 Kgbenhavn SV

Kgbenhavns kommune
12 06 95 02

Dansk Pumpe Service A/S

Grgnbech Trading A/S

Midtjysk Ventilservice & Maskinveerksted A/S
Kemi-Teknik A/S

Ole Trolle (formand)

Jacob W. Trock

Per Harder

Frederik G. Wedell-Wedellsborg
Torben Slot

Martin Sloth Mgller

Axel R. Bang-Berthelsen

Statsautoriseret revisor
Jens Hggsberg Kristensen
Amaliegade 33 B

1256 Kgbenhavn K

A/S Bevola, Ringsted, CVR nr 33 07 64 28 med
tilknyttede virksomheder

- Bevola Norge AS

- Bevola GmbH Karosseriehandel fir LKW

som tillige med moderselskabet udgar koncer-
nen

Aktiekapitalen er opdelt i aktier & kr 1.000 eller
multipla heraf.

Selskabet er ejet af:

M.J. Grgnbech & Sgnner Holding A/S,

CVR nr 20 62 96 14, 2450 Kgbenhavn SV, 75%
i hvis koncernregnskab selskabet indgér. Sel-
skabet indgar tillige i koncernregnskabet for
Jens W. Trock ApS, CVR nr 18 05 11 09, 3460
Birkergd

Geelsdalen 8 ApS, CVR nr 25 08 34 23,
2830 Virum, 25%



Hoved- og nggletal for koncernen

Belgb i tDKK

Resultatopgarelse:
Nettoomseetning
Bruttoresultat

Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital

Pengestrgmme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Medarbejdere:

Gennemsnitligt heltidsansatte

Nggletal:
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Egenkapitalandel
Egenkapitalforrentning

2009 2008 2007 2006 2005
302.302 435.179 448.529 422.614 401.841
75.571 104.462 97.877 94.476 83.174
-2.820 12.249 13910 11.633 6.358
-899 -4.846 -2.935 -2.022 -2.145
-2.049 4.924 7.713 6.269 2.002
139.897 162.111 173.654 167.617 160.266
40.860 40.855 48.021 46.028 40.214
13.329 14.035 -6.001 12.727 12.447
-4.390 -7.546 -6.836 -4.117 -6.418
2.077 -20.072 -11.457 2.832 -2.632
11.016 -13.583 -24.294 11.442 3.397
143 161 146 139 136
25,0 24,0 21,8 22,4 20,7
neg 2,8 3,1 2,8 1,6

neg 7,3 8,2 7,1 4,1
29,2 25,2 27,7 27,5 251
neg 11,1 16,4 14,5 51



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har, i lighed med tidligere ar, i moderselskabet Grgnbech &
Sgnner A/S, bestaet af salg og distribution af rustfrit stal, metaller, artikler til
havne- og anleegsopgaver samt tekniske komponenter og service.

| det 100 % ejede datterselskab, A/S Bevola, markedsfagres dele og udstyr til
transportsektoren.

Udvikling i regnskabséret

Resultatet for regnskabsaret 2009 har ikke vaeret tilfredsstillende. Modersel-
skabet har haft en kraftig pavirkning af finanskrisen, som har sat en betydelig
deemper pé investeringslysten i industrien. De manglende finansieringsmulig-
heder har gjort, at projekter er blevet udsat eller helt annulleret. Dette har
betydet en kraftig omsaetningsnedgang, som har pavirket bundlinien.

Selskabets 2 salgsdivisioner har begge veeret pavirket af ovenstaende udvik-
ling, som samtidig ogsa har pafart en gget konkurrence i markedet generelt.

Datterselskabet A/S Bevola, der arbejder som leverandgr til transportsektoren,
har haft et meget vanskeligt ar. Dette skyldes, at transportsektoren er en af de
sektorer, som er hardest ramt af krisen, hvilket har medfgrt en markedsreduk-
tion p& min. 50 % i forhold til tidligere. Dette har medfgrt tilpasninger til de
aendrede markedsvilkar, hvilket har betydet, at medarbejderstaben over 2
omgange er blevet kraftigt reduceret, ligesom der er foretaget lukning af 2
tabsgivende afdelinger i udlandet.

Udviklingen efter regnskabsafslutningen har ikke vist bedring, hvilket betyder,
at 2010 fortsat vil veere et regnskabsar, hvor resultatudviklingen vil veere under
pres. Der forventes dog, baseret pa de foretagne tilpasninger, et positivt
resultat for aret.

Seerlige ricisi

Der er rejst 2 retssager mod moderselskabet, som kommer for retten i 2010.
Den samlede pavirkning, som disse sager kan give, belgber sig til 1,5 mio. kr.
Sagernes stilling gar, at der ikke er taget hgjde for disse i det aflagte 2009
regnskab

Ud over de saedvanlige svingninger pa valutamarkederne samt de meget
svingende ravarepriser, ser hverken moderselskabet eller A/S Bevola seerlige
ricisi ud over almindeligt forekommende inden for de forskellige brancher og
lande, hvori selskaberne har aktiviteter. En gget overvagning omkring udesta-
ende fordringer er ngdvendig og effektueret.



Ledelsesberetning (fortsat)

Rentericisi
Der forventes et fortsat lavt renteniveau, dog med en svag stigende tendens
hen over 2010. Dette opvejes af en fortsat stram styring af cash flowet.

Miljgforhold

Pavirkninger af det eksterne miljg er ubetydelige. Foranstaltninger til forebyg-
gelse samt reduktion af disse falges lgbende, og ngdvendige investeringer for
at sikre mod skader foretages. | gvrigt henvises til selskabets miljgpolitik pa

selskabets hjemmeside.

Udviklingsaktiviteter
Der afsaettes de ngdvendige ressourcer til at sikre, at aktiviteterne lgbende
bliver fremtidssikret, sa indtjening i forhold til den generelle markedsudvikling,

kan fastholdes og udvikles yderligere.

Den forventede udvikling
Der forventes for hele 2010 et mindre plus for bade moderselskabet og A/S

Bevola.

Den finansielle stilling
Egenkapitalen er tkr 40.860 (forrige ar: tkr 40.855)
Balancesummen er tkr 139.897 (forrige ar: tkr 162.111)

Arets resultat
Er et resultat fgr skat pa tkr -3.719 (forrige ar: tkr 7.403), og efter skat et
resultat pa tkr -2.049 (forrige ar: tkr 4.924).

Udbytte
Selskabet foreslar et udbytte pa tkr 860 (forrige ar: tkr 855) som udbytte i
moderselskabet og resten af resultatet henlagt til reserverne.



Koncernens resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Belgb i tDKK

Note 2009 2008
Nettoomsaetning 1 302.302 435.179
Bruttoresultat 75.571 104.462
Personaleomkostninger 53.057 60.832
Afskrivninger 5.610 5.422
Andre driftsomkostninger 4 19.724 25.959
Omkostninger 78.391 92.213
Resultat af primaer drift -2.820 12.249
Finansielle indtaegter 2.703 2.056
Finansielle omkostninger 3.602 6.902
Finansielle poster -899 -4.846
Resultat fgr skat -3.719 7.403
Skat af arets resultat 5 1.670 -2.479
Arets resultat -2.049 4.924



Koncernens balance pr 31. december

Belgb i tDKK

Aktiver
Goodwill
Koncerngoodwill

Immaterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver ialt
Varebeholdninger

Salg og tjenesteydelser
Tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender ialt
Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver ialt

Aktiver ialt

Note 2009 2008
5.683 4.550

1.988 2.429

6 7.671 6.979
19.578 20.207

14.748 15.119

7 34.326 35.326
41.997 42.305

8 45.767 62.900
47.557 48.970

2.159 533

1.203 625

24 547

50.943 50.675

1.190 6.231

97.900 119.806

139.897 162.111



Koncernens balance pr 31. december

10

Belgb i tDKK

Note 2009 2008
Passiver
Aktiekapital 9 40.000 40.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 860 855
Egenkapital ialt 10 40.860 40.855
Udskudt skat 11 891 808
Andre hensatte forpligtelser 203 86
Hensatte forpligtelser ialt 1.094 894
Realkreditinstitutter 5.380 5.750
Kreditinstitutter 56.073 72.130
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.212 24.088
Tilknyttede virksomheder 619 1.609
Selskabsskat 12 535 959
Anden geeld 15.124 15.826
Geeldsforpligtelser ialt 13 97.943 120.362
Passiver ialt 139.897 162.111

@vrige oplysninger 14



Koncernens pengestrgmsopggrelse
Belgb i tDKK

Resultat af primaer drift

Afskrivninger

Andring i driftskapital 15
Pengestramme fra primeer drift

Finansielle poster

Betalt/refunderet skat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Nettoinvesteringer i anleegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Udbytte

Optagelse/afdrag pa langfristet geeld mv
AEndring i koncernmellemveerende
Valutakursregulering

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Note 2009 2008
-2.820 12.249
5.610 5.422
14.030 3.430
16.820 21.101
-899 -4.846
-2.592 -2.220
13.329 14.035
-4.390 -7.546
-4.390 -7.546
-855 -8.021
-370 -8.420
1.148 -760
2.154 -2.871
2.077 -20.072
11.016 -13.583

Andring i likvider 16

11



Moderselskabets resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Belgb i tDKK

Nettoomsaetning

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

Omkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat fgr skat i tilknyttet virksomhed

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Udbytte
Overfort til andre reserver
lalt

Note 2009 2008
17 196.573 248.907
39.088 42.177

18 26.097 23.121
19 2.524 1.960
20 9.926 11.861
38.547 36.942

541 5.235

26 -4.079 2.596
21 649 879
22 830 1.307
-4.260 2.168

-3.719 7.403

23 1.670 -2.479
-2.049 4.924

860 855

-2.909 4.069

-2.049 4.924

12



Moderselskabets balance pr 31. december

Belgb i tDKK

Aktiver
Goodwill
Koncerngoodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver ialt

Omseetningsaktiver

Varebeholdninger

Salg og tjenesteydelser
Tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender ialt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver ialt

Aktiver ialt

Note 2009 2008
1.663 573

1.988 2.429

24 3.651 3.002
3.020 3.020

7.333 6.888

25 10.353 9.908
26 25.114 24.354
27 25.114 24.354
39.118 37.264

28 10.542 14.243
36.460 30.110

4 4.660

515 324

24 61

31 300 348
37.303 35.503

413 912

48.258 50.658

87.376 87.922

13



Moderselskabets balance pr 31.

Belgb i tDKK

Passiver
Aktiekapital
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital ialt

Realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Geeldsforpligtelser ialt

Passiver ialt

@vrige oplysninger

december

Note 2009 2008
29 40.000 40.000
860 855
30 40.860 40.855
830 904
22.322 21.914
13.447 14.911
615 1.417
9.302 7.921
32 46.516 47.067
87.376 87.922

33

14



Noter til koncernregnskabet
Belgb i tDKK

1. Nettoomseetning
Segmentoplysninger
Danmark

EU

@vrige

lalt

2: Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag
Pensioner

Andre udagifter til social sikring
lalt

Lan mv overfart til varekab
lalt

Vederlag til moderselskabets bestyrelse og direktion

3. Afskrivninger

Goodwill

Koncerngoodwiill

Grunde og bygninger

Driftsmateriel og inventar

Fortjeneste/tab ved salg af anleegsaktiver
lalt

4: Andre driftsomkostninger

Revision:

Udgifter til revisor, der udfagrer lovpligtig revision,
udgear tkr 476 (2008: tkr 344). Heraf vedrarer tkr 67
(2008: tkr 17) andre ydelser end revision, og tkr 4
(2008: tkr 3) skatteradgivning.

15

2009 2008
200.008  256.508
50.431 79.853
51.863 98.818
302.302  435.179
60.059 64.008
3.678 3.171
1.936 2.860
65.673 70.039
-12.616 -9.207
53.057 60.832
1.146 1.391
831 788

441 441

629 629
3.891 3.771
-182 -207
5.610 5.422



Noter til koncernregnskabet
Belgb i tDKK

5: Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar
Udenlandske skatter

lalt

6: Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill:

Kostpris ved arets begyndelse
Tilgang i arets lgb
Kursregulering

Kostpris ved arets slutning

Afskrivninger ved arets begyndelse
Arets afskrivning
Kursregulering

Afskrivninger ved arets slutning

Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning

Koncerngoodwill:

Kostpris ved arets begyndelse og slutning

Afskrivninger ved arets begyndelse
Arets afskrivninger

Afskrivninger ved arets slutning

Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning

2009 2008
2.155 -1.609
49 123

-24 -19
-510 -974
1.670 -2.479
10.057 12.067
1.275 0
1.547 -2.010
12.879 10.057
5.507 5.776
831 788
858 -1.057
7.196 5.507
5.683 4.550
6.620 6.620
4191 3.750
441 441
4.632 4.191
1.988 2.429

16



Noter til koncernregnskabet
Belgb i tDKK

7. Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger:

Kostpris ved arets begyndelse og slutning

Opskrivning ved arets begyndelse og slutning

Afskrivninger ved arets begyndelse
Arets afskrivninger

Afskrivninger ved arets slutning

Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning

Driftsmateriel og inventar:
Kostpris ved arets begyndelse
Kursregulering

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris ved arets slutning

Afskrivninger ved arets begyndelse
Kursregulering

Arets afskrivninger

Afskrivninger pa afhaendede aktiver

Afskrivninger ved arets slutning

Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning

8: Varebeholdninger

Fremstillede varer og handelsvarer

9: Aktiekapital

Saldo ved arets begyndelse og slutning

17

2009 2008
23.617 23.617
5.000 5.000
8.410 7.781
629 629
9.039 8.410
19.578 20.207
37.858 33.141
604 -459
3.699 8.408
-2.581 -3.232
39.580 37.858
22.739 21.666
381 -224
3.891 3.771
-2.179 -2.474
24.832 22.739
14.748 15.119
45.767 62.900
40.000 40.000



Noter til koncernregnskabet
Belgb i tDKK

10: Egenkapital

Andre reserver:

Saldo ved arets begyndelse
Veerdiregulering

Arets resultat

Udbytte

Saldo ved arets slutning

11: Udskudt skat

Saldo ved arets begyndelse
Arets regulering
Kursregulering

Saldo ved &rets slutning

12: Selskabsskat

Saldo ved arets begyndelse
Betalt/refunderet i arets lgb
Udenlandske skatter
Regulering tidligere ar
Kursregulering

Saldo ved &rets slutning

13: Geeld ialt
Realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

lalt

Forrige ar

2009 2008

0 0

2.909 -4.069

-2.049 4.924

-860 -855

0 0

808 1.030

-49 -123

132 -99

891 808

959 2.380

-983 -2.220

510 974

24 19

25 -194

535 959

Forfald Forfald Forfald
over5ar  1-5ar under 1 ar lalt 2009 _lalt 2008
3.226 1.764 390 5.380 5.750
56.073 56.073 72.130
20.212 20.212 24.088
619 619 1.609
535 535 959
315 269 14.540 15.124 15.826
3.541 2.033 92.369 97.943

3.969 1.679 114.714 120.362



Noter til koncernregnskabet

Belgb i tDKK

14: @vrige oplysninger

Huslejeforpligtelse udover 6/3 maneder overstiger ikke tkr 2.061 (forrige ar: tkr

99).

Leasingforpligtelse tkr 532.

15: Andring i driftskapital
Andring af aktiver

AEndring af geeld

lalt

16: Andring i likvider
Likvider ved arets begyndelse
Likvider ved arets slutning
lalt

Likvider bestar af:

Likvide beholdninger
Kortfristet bankgeeld

lalt

2009 2008
18.491 15.843
-4.461 -12.413
14.030 3.430
65.899 52.316

-54.883 -65.899
11.016 -13.583
1.190 6.231
-56.073 -72.130
-54.883 -65.899

19



Noter til moderselskabet
Belgb i tDKK

17: Nettoomseetning
Segmentoplysninger
Danmark

EU

@vrige

lalt

18: Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag far refusioner
Pensioner

Andre udgifter til social sikring

lalt

Lan mv overfart til varekgb

lalt

Heraf vederlag til bestyrelse og direktion

Gennemsnitligt antal ansatte

19: Afskrivninger

Goodwiill

Koncerngoodwill

Driftsmateriel og inventar

Fortjeneste/tab ved salg af anlsegsaktiver
lalt

20: Andre driftsomkostninger

Revision

Udgiften til revisor, der udfarer lovpligtig revision, udger
tkr 210 (2008: tkr 125). Heraf vedrgrer tkr 30 (2008: tkr 7)

20

2009 2008
175.114 207.382
15.132 22.072
6.327 19.453
196.573 248.907
35.709 29.911
2.483 1.983
521 434
38.713 32.328
-12.616 -9.207
26.097 23.121
1.146 1.391
80 66

185 100

441 441
1.935 1.648
-37 -229
2.524 1.960

andre ydelser end revision og tkr 2 (2008: tkr 1) skatteradgivning.



Noter til moderselskabet
Belgb i tDKK

21: Finansielle indteegter
Valutakursreguleringer
Tilknyttet virksomhed
@vrige

lalt

22: Finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

@vrige

lalt

23: Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Skat af arets resultat

Skat tidligere ar

Skat i tilknyttet virksomhed

lalt

24: Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill:

Kostpris ved arets begyndelse
Tilgang i arets lgb

Kostpris ved arets slutning

Afskrivninger ved arets begyndelse
Arets afskrivning

Afskrivninger ved arets slutning
Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning

Koncerngoodwill:

Kostpris ved arets begyndelse og slutning

Afskrivninger ved arets begyndelse
Arets afskrivning

Afskrivninger ved arets slutning

Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning

2009 2008
33 136
56 25
560 718
649 879
168 289
662 1.018
830 1.307
-48 73
-191 -1.417
21 -30
1.930 -1.105
1.670 -2.479
1.500 1.500
1.275 0
2.775 1.500
927 827
185 100
1.112 927
1.663 573
6.620 6.620
4.191 3.750
441 441
4.632 4.191

1.988 2.429

21



Noter til moderselskabet
Belgb i tDKK

2009 2008
25: Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger:
Kostpris ved arets begyndelse og slutning 3.020 3.020
Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning 3.020 3.020
Driftsmateriel og inventar:
Kostpris ved arets begyndelse 20.971 19.633
Tilgang i arets lgb 2.380 4.056
Afgang i arets lgb -351 -2.718
Kostpris ved arets slutning 23.000 20.971
Afskrivninger ved arets begyndelse 14.083 14.561
Arets afskrivninger 1.935 1.648
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -351 -2.126
Afskrivninger ved arets slutning 15.667 14.083
Regnskabsmaessig veerdi ved arets slutning 7.333 6.888

------------------ Andel af --------------em---
Resultat  Resultat
Andel i % Nominelt tkr Egenkapital for skat _ efter skat

26: Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

A/S Bevola 100 9.000 25.114 -4.079 -2.149
Egenkapital/Resultat tilknyttede virksomheder 25.114 -4.079 -2.149
Forrige ar 24.354 2.596 1.491
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27: Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris ved arets begyndelse og slutning

Veerdiregulering ved arets begyndelse
Veerdiregulering i arets lgb
Arets resultat

Veerdiregulering ved arets slutning

Regnskabsmaessig ved arets slutning

28: Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

29: Aktiekapital

Saldo ved arets begyndelse og slutning

30: Egenkapital

Andre reserver:

Saldo ved arets begyndelse
Overfart arets resultat

Resultat overfart til veerdiregulering af
dattervirksomheder

Udbytte
Saldo ved &rets slutning

Veerdiregulering af dattervirksomheder:
Saldo ved arets begyndelse

Resultat dattervirksomheder

Arets veerdiregulering

Saldo ved &rets slutning

Andre reserver i alt

23

2009 2008
44.850 44.850
-20.496 -17.918
2.909 -4.069
-2.149 1.491
-19.736 -20.496
25.114 24.354
10.542 14.243
40.000 40.000
13.876 11.298
-2.049 4.924
2.149 -1.491
-860 -855
13.116 13.876
-13.876 -11.298
-2.149 1.491
2.909 -4.069
-13.116 -13.876
0 0
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Belgb i tDKK

31: Udskudt skatteaktiv
Saldo ved arets begyndelse
Regulering i arets lgb

Saldo ved arets slutning

32: Geeldsforpligtelser ialt
Realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Tilknyttede virksomheder

Anden geeld

lalt

Forrige ar

33: @vrige oplysninger

24

2009 2008
348 275
-48 73
300 348
Forfald Forfald Forfald
over 5 ar 1-5ar under 1 &r lalt 2009 _lalt 2008
394 357 79 830 904
22.322 22.322 21.914
13.447 13.447 14.911
615 615 1.417
315 269 8.718 9.302 7.921
709 626 45.181 46.516
759 339 45.969 47.067

Selskabet kautionerer for en del af koncernens samlede gzeld, som netto pa

balancedagen ikke oversteg 47,7 mio kr (forrige ar: 68,2 mio kr). Selskabets

geeld i kreditinstitut pa 15,4 mio kr (forrige ar: tkr 15,1) er medregnet ved

opgarelse af dette nettoengagement.

Huslejeforpligtelse udover 6/3 maneder overstiger ikke tkr 2.061 (forrige ar: tkr

99).

Leasingforpligtelse tkr 532.
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Noter hvortil der ikke henvises

Generelt om regnskabspraksis, indregning og maling
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-

melser for store selskaber.

For at fremme overskueligheden er indfgjet mellemtotaler, som ikke er
angivet i arsregnskabslovens bestemmelser, og nogle posters betegnelser er

gndret.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Indteegter og omkostninger periodeafgraenses som anfart under de enkelte

regnskabsposter.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende

males aktiver og forpligtelser, hvis det afviger herfra som beskrevet.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab af risici, der
fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som eksisterede pa

balancedagen.

Koncernregnskabet

Er udarbejdet ved sammenlaagning med koncernregnskabet for A/S Bevola.

Ved opggrelsen af koncernresultat og koncernegenkapital indregnes den

tilknyttede virksomheds resultat og egenkapital.

Ved udarbejdelse af koncernregnskabet er anvendt samme
regnskabsprincipper som i koncernselskabernes individuelle arsrapporter,
ligesom der er foretaget eliminering af interne mellemvaerender, omsaetning

og urealiseret intern fortjeneste.

Omregning af fremmed valuta

Poster i fremmed valuta er i balancen omregnet efter statusdagens kurs.

RESULTATOPGW@RELSEN
Nettoomseetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering har fundet sted

inden balancedagen.



Noter

Omkostninger
Omfatter omkostninger, herunder lgnninger, gager, andre driftsomkostninger

samt afskrivninger, der relaterer til rets bruttoresultat.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Selskabet er sambeskattet med Jens W. Trock ApS, som palignes de danske
koncernvirksomheders samlede skattetilsvar. De enkelte danske dattersel-
skaber, herunder Gregnbech & Sgnner A/S, refunderer eller far refunderet en
andel af koncernens samlede skat opgjort pa grundlag af den skattepligtige
indkomst i den enkelte tilknyttede virksomhed, uanset om indkomsten er pos-
itiv eller negativ. Nar skatterefusionen i de enkelte ar afviger fra den geeld-
ende skatteprocent, skyldes det hovedsageligt forskellen mellem skattemaes-
sige og regnskabsmaessige afskrivninger samt resultater i udenlandske virk-

somheder, som ikke indgar i sambeskatningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill (herunder koncerngoodwill) vaerdiansaettes til
anskaffelsesvaerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivninger foretages

linezert over den vurderede brugstid, 15 ar.

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Driftsmateriel og inventar afskrives linegert over aktivernes forventede levetid,

5 ar.

Aktiver med en anskaffelsesveerdi pa under den skattemaessige graense for

smaanskaffelser, udgiftsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste/tab ved salg af anlaegsaktiver indregnes under afskrivninger.
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Noter

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er vaerdiansat til andel af regnskabs-

maessig indre veerdi ifglge senest afsluttede arsrapport.

Veerdi af kapitalinteresse i tilkgbte virksomheder er opgjort som forskellen
mellem anskaffelsessum og indre veerdi i den tilkabte virksomhed pa anskaf-
felsestidspunktet, efter at de enkelte aktiver og geeldsposter i den overtagne
virksomhed er korrigeret i overensstemmelse med koncernens regnskabs-

praksis. Det resterende positive forskelsbelgb aktiveres som koncerngoodwill.

Varebeholdninger
Varebeholdninger, inklusive ikke fakturerede igangveerende leverancer, er
veerdiansat til anskaffelsespris, respektive genanskaffelsespris, hvor denne er

lavere end anskaffelsesprisen, og med fradrag af nedskrivning for ukurans.

Tilgodehavender

Tilgodehavender er efter individuel vurdering optaget til de veerdier, som de
skgnnes at ville indbringe, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives eventuelt til imgdegaelse af forventede tab til nettorealisations-

veerdien.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter

vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Indregnes til den veerdi, hvortil de kan indfries pa balancetidspunktet.

PENGESTRZMSOPGQJRELSE
viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt

likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
opggres som resultat af primaer drift reguleret for ikke-kontante driftsposter og

aendring i driftskapital, samt betalt selskabsskat.
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Noter

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af anleegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
omfatter aendringer i starrelse eller sammenseetning af aktiekapital og om-
kostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebaerende

geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvide beholdninger
omfatter likvide beholdninger indestdende/geeld i pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdning-

er, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.

NGGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Bruttomargin Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Afkastningsgrad Resultat af primeer drift x 100
Gns. aktiver i alt

Egenkapitalandel Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Hvis veerdien er negativ anfagres neg.
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